HACIA UN NUEVO MAPA FINANCIERO

CAJASTUR-CAM

El SIP que ha ido mas lejos
en su proceso de integracion

J.B.Valencia

El SIP formado por Cajastur,
CAM, Caja Extremadura y
Caja Cantabria se esta reali-
zando a través del denomina-
do Banco Base, que no sera la
marca definitiva. Los datos
que el grupo aporta con cifras
a 31 de diciembre apuntan a
que en este momento ya cum-
pliria el requisito de core capi-
tal, al situarse en el 8,2%.

De todos los SIPs que se en-
cuentran en marcha, éste es el
que esta llevando el proceso
de integracion mas lejos y de
una manera mas rapida. Las
cuatro cajas han traspasado al
Banco Base todo su negocio

NOVACAIXAGALICIA

-
« Activos (1): 130.000 mill.

« Core Capital (2): 82%.

= Mora (3): 52% (CAM);
2.89% (Cajastur).

« Beneficio @): 142,6 mill.
(CAM);146 mill. (Cajastur).

* Reestructuracion : 1.870
empleados menos y 400
oficinas menos.

* Frob: 1.493 millones.

(1) Adiciembre de 2010. (2)Capital
mas reservas sobre activos
ponderados por riesgo. Dato a
diciembre de 2010.(3) Datos a
septiembre de 2010. Ambas
entidades pesan un40% en el SIP.
(4) Datos a septiembre de 2010.

financiero y las participadas.
Con ello, se crea bajo la for-
mulamas avanzada que prevé
lareforma de laLey ya que las
cajasrealizaran la actividad fi-
nanciera por via indirecta. El
Banco Base se convierte asi en
una entidad multimarca.

Este grupo tiene una nota-
ble cartera de participadas.
Las mas importantes son las
de Cajastur, con el 5% de EAP
y el mismo porcentaje en In-
dra y Enagas. Entre las parti-
cipaciones de CAM destacael
6% de Sol Melia. En cuanto a
inmuebles, CAM ha recono-
cido activos con un valor de
3.213 millones de euros.

La entidad gallega, cuestionada
por lalogica del mercado

A. Chas. Vigo

La caja gallega puede tener
varias alternativas para cum-
plir las nuevas exigencias de
solvencia, pero ninguna es
dar marcha atras en una fu-
sion -Caixa Galicia + Caixano-
va- intrarregional, cuestiona-
da por la logica del mercado.
La concentracion de riesgos,
el solapamiento de red y el
consiguiente coste social, asi
como las dudas sobre una de
las entidades dieron puntadas
a un plan que prevé alcanzar
un core capital del 7% en
2015, lejos de Basilea IIT y de
los requisitos anunciados por
Economia para septiembre.

BANCO MARE NOSTRUM

Novacaixagalicia, que na-
¢i6 como tal a principios de
diciembre, ha logrado un be-
neficio después de impuestos
de 144 millones en 2010 (cal-
culado a partir de los agrega-
dos de las dos cajas). Sin em-
bargo, no ha dado a conocer
ni sus necesidades de capital,
ni su core, aunque si ha infor-
mado que el crédito inmobi-
liario supone el 55,6% de su
riesgo total. Su estrategia, y la
del propio Ejecutivo gallego,
pasa, de momento, por acusar
al Banco de Espaiia y al Go-
bierno de cambiar las reglas
del juego y esperar una flexi-
bilizacion de las condiciones.

* Activos conjuntos (1):
90.000 millones de euros.

« Core capital (2): Caixa
Galicia 6,57%. Caixanova 6%.
* Mora: 4,98% Caixanova,
4.72% Caixa Galicia

* Beneficio (3): 144 mill.

* Reestructuracion:
reduccion en 1.200 personas
menos y cierre de 300
oficinas.

* Frob: 1.265 millones.

(1) Dato tras las desinversiones.
Célculos de su plan de fusién 2010-
2015. (2)Datos a junio de 2010.

(3) Beneficio después de impuestos
acierre de 2010.

En la cuerda floja tras el
endurecimiento del Gobierno

LV.Sevilla
A Banco Mare Nostrum, de-
nominacion que podria tener
que abandonar ante la oposi-
cion de la aseguradora AXA
(ya tenia registrado previa-
mente este nombre), se le po-
drian complicar las cosas con
la nueva imposicion del Go-
bierno. Actualmente tiene un
capital basico del 8,4%, pero
gracias a la ayuda de 915 mi-
llones de euros conseguida
del Frob. De no integrar este
montante, el core capital seria
del 6,1%.

Desde el grupo no descar-
tan la entrada de inversores y,
de hecho, en febrero haran

o~
« Activos (1): 71.026

millones de euros.
« Core Capital (2): 84%.
* Mora@3): 51%.

* Beneficio (3): 1659
millones

 Reestructuracion ):
259 personasy 72
sucursales menos.

* Frob: 915 millones.

(1) Aseptiembre de 2010.(2) Se
incluyen los 915 millones de euros
solicitados al FROB. Datos a
diciembre de 2010. (3) A septiembre
de 2010. (4)Dispone de 1669
sucursales y 8549 empleados.

una presentacion en Londres
paradarse a conocer.

El SIP -del que forman
parte Caja Murcia, Caja Gra-
nada, Caixa Penedés y SA
Nostra—-, ha desvelado que
tiene un riesgo inmobiliario
de11.554 millones.

Sumora actualmente es del
5,1%, pero estima que en una
situacion de severidad extre-
ma sufriria unas pérdidas de
4.221 millones, lo que supone
un 8% de la cartera crediticia
total. La reestructuracion
prevista persigue un ahorro
de 167 millones anuales, equi-
valentes al 20% del total de
costes.

CATALUNYACAIXA
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FINANZAS & MERCADOS

Una fusion que ahora debe
volver a definir su futuro

S.S.Barcelona

La incertidumbre sobre el fu-
turo de Catalunya Caixa es
maxima. La cuarta caja de
ahorros por volumen de acti-
vos se ha esforzado por acele-
rar al maximo el proceso de
fusion entre Caixa Catalunya,
Caixa Tarragona y Caixa
Manresa pero ahora se en-
cuentra en una encrucijada
dificil de resolver. Fuentes
proximas a la entidad asegu-
ran que todo esta en el aire,
que no hay ninguna decision
tomada sobre la creacion de
un banco a la espera de que el
Gobierno concrete el decreto.
Sin embargo, la necesidad de

BANCA CiVICA

/ I
« Activos ): 81.024 mill.

* Core Capital 2): 6,6%.
* Mora (3): 5,26%.
* Beneficio (4): 1138 mill.

« Reestructuracion (s): 722
empleos menos y cierre de
230 oficinas.

* Frob: 1.250 millones.

(1) Dato a diciembre de 2009.
(2)Capital mas reservas sobre
activos ponderados por riesgo. Dato a
cierre del tercer trimestre de 2010.
(3) Dato a diciembre de 2009. (4) A
cierre del tercer trimestre de 2010.
(5) Dato conjunto de las tres
entidades que engloban Catalunya
Caixa. A diciembre de 2010.
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incorporar masivamente ca-
pital y la elevada exposicion
inmobiliaria de la caja (12.774
millones) dejan pocas salidas
alaentidad. Muchos conside-
ran que sera una de las cajas
que podrian ser parcialmente
nacionalizadas ante las dudas
de que pueda encontrar a un
inversor privado. Banco Saba-
dell ha rechazado la opera-
cion, al menos por ahora. A la
espera de poder recibir nue-
vos fondos del Frob, la caja ha
recibido aire con los 448 mi-
llones que ha ingresado por la
venta de Repsol. Aun puede
aflorar 185 millones mas si co-
locael1,7% de Gas Natural.

Se pone a tiro de los fondos de
inversion para salvar su liquidez

LVelasco. Sevilla

De no conseguir nueva liqui-
dez, aparte de los 977 millo-
nes que le presto el FROB,
Banca Civica estaria en el gru-
po objetivo 1 del Ministerio de
Economia, alno superar el fu-
turo minimo de solvencia exi-
gido, conun7,64%.

El grupo formado por Caja
Navarra, Caja Burgos, Caja
Canarias y Cajasol ha sido
consciente de su talon de
Aquiles y desde el primer mo-
mento se ha puesto a tiro de
los fondos de inversion.

El primero en picar el an-
zuelo fue JC Flowers, pero
tras firmar una declaracion de

BBK

Sacrifica so!
comprade ]

T.F.Bilbao
Laintegracion de BBK y Caja-
sur, efectiva desde el 1 de ene-
ro de 2011, ha empeorado los
ejemplares ratios de la enti-
dad presidida por Mario Fer-
nandez, que cerr6 2010 con
un core capitaldel 16,5%. Tras
la fusion, esta ratio se sittia en
el 10,1%, pero las previsiones
apuntan a alcanzar el 11% a fi-
nales del ejercicio. La mora se
eleva del 2,57% al 9,03% y los
activos dudosos ascienden a
3.191 millones, con una cober-
turadel 65%.

Tras la cesion de activos y
pasivos al nuevo BBK Bank
Cajasur, la entidad manten-

intenciones (no vinculante)
en julio, las negociaciones se
han enquistado, a la espera de
que se culmine la consolida-
cion financiera de la entidad
sevillana (la Gltima en entrar).

Pero las prospecciones rea-
lizadas han conseguido atraer
a otro inversor: Ram Bhavna-
ni, quien ha manifestado pu-
blicamente su intencion de
invertir mas de cien millones
una vez que el grupo salga a
bolsa. Por otrolado, laentidad
esta sufriendo un deterioro
importante en su balance.
Hasta septiembre, el benefi-
cio neto se ha reducido a la
mitad: 170 millones.

-
« Activos (1): 48.700 mill.

» Core Capital (1): 10,1%.

* Mora 1): 9,03%.

* Beneficio (2): 259,7 mill.
 Reestructuracion 3):
668 empleos en Cajasur.

* Frob: 392 millones dentro
del esquema de proteccion
de activos por lacomprade
Cajasur, partida que no
tiene que devolver.

(1) BBK+Cajasur. (2) Dato de BBK a
sept. de 2010. (3) La capacidad

instalada actual asciende a 5.550

empleados y 907 oficinas.
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« Activos (1): 77000 mill.
« Core Capital (2): 764%.
* Mora 3): 4,5%.

« Beneficio 4): 170
millones de euros.

* Reestructuracion
prevista (5): 1.100
prejubilaciones.

* Frob: 977 millones.

(1) A septiembre de 2010. (2)Capital
mas reservas sobre activos de riesgo.
Setienenen cuentaatodas las
entidades, incluida Cajasol (3) Dato a
septiembre de 2010 sin incluir
Cajasol. (4)Hasta septiembre de
2010.(5) La plantilla actual es de
9.500 personasy 1.703 oficinas.

vencia para digerir la
a cordobesa Cajasur

dra esta marca en Andalucia.
La reduccion de costes pre-
vista es de 80 millones de eu-
ros, con un ahorro de 50 mi-
llones en gastos de personal.

El grupo BBK esta muy
centrado en la financiacién de
créditos hipotecarios a parti-
culares y su exposicion a la
promocion inmobiliaria es ac-
tualmente de 3.574 millones,
un 10,5% sobre la inversion
crediticia.

Los responsables de la caja
vizcaina estiman que la nueva
Cajasur liderara el mercado
andaluz y entrara en benefi-
cios en 2011, para ganar 85 mi-
llones en tres afios.



