ANALISIS RESULTADOS PRIMER TRIMESTRE 2014
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Ingresos. Los ingresos han aumentado minimamente sobre los obtenidos el afio pasado y
por tanto en este aspecto no se visualiza un cambio de tendencia.

Margen Bruto. Ha caido levemente, lo que demuestra que siguen existiendo tensiones
en los margenes de venta y tarifas del mercado.

Indemnizaciones. Se han abonado cerca de 1M€ en indemnizaciones, correspondientes
al primer pago del ERE que estd actualmente en vigor. Hay que recordar que en el sequndo
trimestre la compaihia debe afrontar el pago del sequndo plazo, que es
sustancialmente mayor que el primero.

Beneficio Neto. Los 68.000€ de beneficio NETO (sobre 92 M€ facturados) son un claro
ejemplo de que la compaiiia continua con graves problemas de margenes. En 2013
este dato fue de 11.000€. Claro, porcentualmente el incremento es bestial, pero la cifra es
PATETICA.

Resultado Operativo (EBITDA) Como ya dijimos en nuestro anterior comunicado,
estos son los beneficios que se obtienen del negocio una vez restados los gastos de personal
(ndminas e indemnizaciones), pagos a proveedores, alquiler de oficinas, etc. Es un dato que
nos da una idea de la salud del negocio. El incremento de un 7,2% sobre 2013, nos
parece el Unico buen dato destacable, justificado exclusivamente por los menores costes de
estructura.




