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Nuevos tiempos: radiografia del sector

Las fusiones no son en absoluto algo nuevo en nuestro sector: De las 79 €2 Caixa Sabadell ¥ caixa & Mantlou ct)
cajas existentes hace 25 afios se pasé a 51 a inicios de 2000, para
situarnos 10 afios mas tarde en las 45 actuales.

\\Vbumu J CAIA DE JAEN
Lo que si es nuevo es la variedad de procesos: aun siendo
mayoritarios los procesos de fusiones intrarregionales, aparecen ya
interregionales y se abren otros procesos por la via de los llamados CAIXA CATALUNYA @ caixaManresa 3" Caixa Tarragona
SIPs.
A esta variedad se une la 5|mult‘z‘ane|dad de [os procesos en un T caixanova @ | cajakspana T8 r_;"_@__ls o
escenario que podriamos llamar de “los tres tercios”: solo 15 cajas -

entre ellas, varias de las de mayor tamafio- estan por el momento al
margen de los procesos de integracion. Las restantes 30 entidades (Fusion por absorcién)
estan inmersas en procesos de fusion (15 cajas) o de SIPs (15 cajas): J e

FUSIONES INTRARREGIONALES. Hay abiertos 5 procesos (en

Andalucia, Castilla-Ledn, Galicia y 2 en Catalufia), en los que aparecen
implicadas 13 cajas. Ello sin mencionar la vocacién de impulsar
procesos similares por parte de otros Gobiernos autonémicos. cany K&  Gijalhnarias 4,,_

FUSIONES INTERREGIONALES. Ya se ha abierto el primer proceso de Estudiando su i doAvi
este tipo: la absorcion de Caja Guadalajara por parte de Cajasol. gl 2 (] seovia JIH] | CajadeAvila

SIPS (SISTEMAS INSTITUCIONALES DE PROTECCION). Las que

algunos llaman “fusiones virtuales” o “fusiones frias” estan siendo la  [UEMEIECTCEES I

principal alternativa de uniones interregionales. Esencialmente consisten
en la agrupacion de entidades en torno a una sociedad central, a la que
aportaran al menos un 40% de los rec. propios y mutualizaran al menos

el 40% de los beneficios. Hasta la fecha, hay un SIP en proceso (Banca = ot rramodees cajAstur”®

Civica), otro paralizado y uno mas de reciente aparicion.
Estudiando su BCAXA LAETANA
incorporacion: ;I '
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Puedes ver el mapa a mayor tamafio en www.comfia.net
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Andlisis de las cuentas a 31/12/2009

Mas alld de lo “noticiable” de la publicacién de las Cuentas del
gjercicio 2009, en términos de representar una primera evidencia
visual del estrechamiento de resultados y la tendencia a pérdidas del
sector, los datos hechos publicos por las Cajas permiten hacer un
analisis pormenorizado e invidualizado sobre multiples indicadores,
entre los cuales posiblemente sea prioritario destacar los siguientes:

O Liquidez, estimandola como el Neto de Depdsitos de BCs
sobre Caja y depositos en BCs, dividido sobre Fondos Propios,
prestando especial atencion a las cajas que superen el 100%.

O "Morosidad latente", estimandola por la proporcion que
supone el Inmovilizado adquirido respecto al volumen de crédito
a la clientela, con especial atencion a las que superen el 4%.

O Solvencia, calculada como Fondos Propios sobre activo total y
prestando especial atencién a las cajas con menos de un 5%.

O Beneficio antes de impuestos sobre total Balance, prestando
especial atencion a aquellas cajas con menos de un 0,25%.

O Resultado del negocio recurrente (aislando el efecto de la
morosidad actual), y el mismo resultado proyectando un
estrechamiento del margen del 20%.

El resultado de este andlisis se observa en las gréficas inferiores en
forma de ‘“radiografia” del sector, resumiendo visualmente las
posiciones relativas de las 45 cajas en estos indicadores.

A modo de resumen

Las propias cajas, la CECA vy otros sectores
implicados (Banco de Espafia, Gobiernos, partidos
politicos, analistas, etc.) coinciden en sus analisis y
declaraciones en que la problematica fundamental del
sector esta vinculada con el impacto que la crisis
inmobiliaria y el deterioro de activos supone en sus
cuentas de resultados. De hecho, en el 4° trimestre la
mitad del sector tuvo resultados negativos. A ello se
afade la prevision de un estrechamiento de los
margenes a corto plazo y de un descenso estructural
del negocio recurrente.

La modificacion puede llegar tarde

Zapatero anuncia por sorpresa una
reforma de la ley de cajas de ahorros

Cerca de la mitad de caias de ahorros cierran el cuarto
trimestre de 2009 en pérdidas
El sector 39 1.233 millones con 20 de las 45 enbdades en negatve en o

regrsina unos NOMenos roos de 1.2 uarto trimestre

Ordonez amenaza con intervenir las
cajas de ahorros que retrasen su fusion

El gobernador reprende a los politicos que obstaculizan la reordenacion

Quieren mayor flexibilidad 30/03,

Las cajas pediran una bateria de
medidas para su recapitalizacion

Posicion de las 45 cajas en los 5 indicadores “clave”
I - Posicion critica - Posicion de alerta - Posicion intermedia || [} - Posicion buena / muy buena
>100% 0%A 100% M -100%A 0%

LIQUIDEZ: Neto Bancos centrales y caja / Fondos

Propios (orden decreciente) B 20
>6% 4%A 6% W2%A 4% MWO0%A 2%
MOROSIDAD LATENTE: Inmovilizado adquirido / s 14
Crédito clientela (orden decreciente)
B <4% 4%AL 5% 5%AL 6% m>6%
SOLVENCIA: Fondos propios / Total balance - 15 8 _

u<0% 0%AL 0,25% 0,25%AL0,5% m>0,5%
H<0% 0%al 0,5% 0,5%al 1% m>1%

RESULTADOS NEGOCIO: Ingresos recurrentes / a 27

Total balance
PROYECCION RESULTADOS NEGOCIO: Ingr. Rec. / _ - 3
TBen caso de una reduccion del margen del 20%

Ficha de afiliacion

PROTECCION DE DATOS:

Tus datos seran incorporados a un fichero titularidad de
CCOO integrado por los ficheros pertenecientes a la
confederacién o unién regional correspondiente segin el

Jugar en que radique tu centro de trabajo, a la federacién
del sector al que pertenezca la empresa en la que trabajes,
asi como - en todo caso - a la CSCCOO. En siguiente URL
puedes consultar los diferentes entes que componen CCOO:

http://www.ccoo.es/sindicato/sindicato.html. La finalidad
del tratamiento de tus datos por parte de todas ellas la

DNI Teléfono T. movil

constituye el mantenimiento de tu relacién como afiliado,
con las concretas finali idas en los estatuto:

Empresal o de trabajo

Ademas de lo indicado tus datos pueden ser empleados por
CCOO para remitirte informaciéon sobre las actividades y

----------------------- acuerdos de colaboracién que se establezcan con otras

entidades. Siempre estaras informado en la web de
CSCCOO (http//:www.ccoo.es) de dichos acuerdos y de los

Domiciliacion: Entidad Oficina DC__ _  Cuenta

Correo electroni Firma:

(Entrégala a tus representantes de COMFIA-CCOO o enviala directamente al FAX 91 548 28 10)

datos de dichas entidades. Puedes ejercitar tus derechos de
acceso, rectificacién, cancelacién y, en su caso, oposicién,
enviando una solicitud por escrito acompafiada de la
fotocopia de tu D.N.I. dirigida a CSCCOO con domicilio sito
en la C/ Fernandez de la Hoz n°® 12. 28010. Madrid. Debera
indicar siempre la referencia "PROTECCION DE DATOS". Si
tienes alguna duda al respecto puedes remitir un email a
lopd@ccoo.es o Ilamar por teléfono al 917028077.



