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El nuevo mapa financiero

Sabadell y Guipuzcoano
ultiman un preacuerdo para
fusionarse

Desde que Joseé Oliu llego a la presidencia de Banco Sabadell, hace algo méas de 10 afios, la
entidad ha seguido la misma estrategia para crecer: comprar. Ahora ha alcanzado un
preacuerdo de fusion con Guipuzcoano. La entidad catalana llegé a proponer a Pastor que
participara en una operacion a tres bandas, pero éste ha descartado el ofrecimiento.

A.G./E.G. E. /K. Artea - Madrid 7/ Bilbao - 11/06/2010

Parece que también ha llegado la hora de la reestructuracion de la banca mediana. Y en todos los
rumores, mas o menos fundados, siempre aparecia el nombre de Banco Sabadell como el
protagonista de alguna fusion. Légico. El grupo catalan siempre ha crecido con compras y su
presidente, José Oliu, ha reiterado en los Gltimos meses su deseo de que el banco continde ganando
dimensidn con adquisiciones. En sus ultimas declaraciones publicas reconocia su interés en participar
en la subasta para adquirir Cajasur. Por fin se desvel6 su movimiento: la entidad catalana ha
alcanzado un preacuerdo de fusién con Guipuzcoano, el banco mediano espafiol mas pequefio.
Ambas cupulas cerraron los ultimos detalles pendientes ayer en Madrid.

La complementariedad entre las dos entidades es casi perfecta. No hay duplicidades. Ademas, si al
final BBK y Kutxa participan en la reestructuracion de cajas no es descartable que vendan sus
participaciones en el banco que preside Javier Echenique. La falta de liquidez en el mercado y la
presién sobre la cuenta de resultados de los nuevos requisitos de provisiones por morosidad -que
acortan el calendario y endurecen las dotaciones por los activos inmobiliarios- pueden influir también
en la estrategia de independencia de Guipuzcoano.

Varias fuentes aseguran que el Banco de Espafia ya habria mandado algunos mensajes a esta
entidad, algo que el grupo vasco desmiente. En el sector indican que en un principio se sopes6 acudir
al Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB). Pero al parecer, Sabadell y Guipuzcoano
sopesarian ahora realizar en su lugar una ampliacién de capital, bien dineraria o basada en el
intercambio de acciones, ante la buena acogida de la transaccién por el mercado.

En las Ultimas semanas también se escuchd un rumor de otra fusién que ahora se desinfla: la union
de Sabadell con Banesto.

La cupula de Banco Sabadell no ha dejado de moverse en estos dias. Fuentes financieras apuntan a
gue sus maximos responsables ya han pasado por la sede del Banco de Espafia para explicarles su
proyecto, extremo este que no ha sido confirmado ni por el supervisor ni por la entidad catalana.

Hace dos semanas, José Oliu telefone6 a José Maria Arias, presidente del Pastor, para consultarle si
estaba interesado en participar en una integracién a tres bandas, propuesta que la entidad gallega
rechazé. Fuentes oficiales de Pastor afirmaron a este periddico que "reiteramos una vez mas que
tenemos un proyecto propio que no contempla en modo alguno una fusién con Banco Sabadell”.
Entre tanto, desde la entidad catalana rehusaron hacer comentarios.
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BBK y Kutxa controlan en conjunto el 25% del accionariado de Banco Guipuzcoano. Ambas entidades
de ahorro han pasado de considerar su participacion como "estratégica y defensiva" a colocar, mas o
menos, el cartel de venta sobre su subsidiaria.

Asi lo han manifestado tanto Mario Fernandez, cuando accedi6 en julio pasado a la presidencia de
BBK, como Xabier Iturbe, maximo responsable de Kutxa. Las dos cajas, cuya su presencia hasta
ahora se ha limitado al cobro de dividendos sin participar en la gestién ni en el consejo, rechazaron
valorar una posible operacion de venta. "Sobre Guipuzcoano no hay nada que decir”, coincidieron en
manifestar las entidades de ahorro. En el pacto de silencio se incluy6 tanto el posible interés de venta
de su participacién como un eventual aumento de su presencia en el capital.

Si finalmente fructifica la operacion de fusion entre Sabadell y Guipuzcoano, supondria la vuelta de la
entidad catalana a un accionariado del que salié a principios de 2000, cuando vendié a BBK su
10,2%.

Un fijo en la quiniela de compras

José Maria Aguirre Gonzalez, hasta hace un afio presidente de Banco Guipuzcoano, solia
comentar en las reuniones con los medios de comunicacion previas a la junta de accionistas de
la entidad, que por su despacho pasaba "mas de uno" para sondear su posible compra. Una
vez "era un banco de negocios" y otra "representantes de fondos". "'Si pagan lo que vale la
entidad y es por el 100% en dinero, y no en papelitos, el consejo lo estudiard", sentenciaba
Aguirre Gonzalez. De hecho, la venta del banco vasco ha estado en la quinielas anuales sobre
posibles operaciones en el sector. Sélo en una ocasion, y de eso hace mas de cuatro afios, el

Guipuzcoano estuvo a punto de entrar en la orbita de la portuguesa Caixa Geral.
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