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Estructura de la Cartera

30/09/2005

UNIFONDO  V F.P.

Datos del Plan VARIACION VARIACION
MENSUAL ANUAL

Patrimonio (*) 122.683 121.660 112.855 1.022 9.828
Nº Partícipes 4.572 4.581 4.397 -9 175
(*) miles de euros

Rentabilidades

Desde 
31 Dic.

PLAN 1,73% 4,80% 7,28%
Inflación (**) 0,09% 1,88% 3,27%
Diferencia 1,64% 2,99% 4,09%
Volatilidad 1,79%

Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras

(*) datos anualizados (TAE)

(**) datos del mes anterior

COMPOSICION DE LA CARTERA DE UNIFONDO V

sep-05 ago-05 DIF

Renta variable 16,18% 15,43% 0,74%
R.V. Euro 13,01% 12,37% 0,64%

R.V.Americ. 3,17% 3,06% 0,10%
R.V. Otros 0,00% 0,00% 0,00%

Renta fija 57,98% 60,58% -2,60%
R.F. privada 35,00% 37,40% -2,39%
R.F. pública 22,98% 23,19% -0,21%

F. Inv. Inmobiliaria 4,98% 5,00% -0,02%
Tesorería y otros 20,86% 18,99% 1,88%

Repos y cc. 13,98% 13,70% 0,28%
F. Monetarios 6,90% 6,92% -0,02%
Deud./Acreed. -0,02% -1,64% 1,62%

Valor cartera 100,00% 100,00% 0,00%

9 años (*) 14 años (*)3 meses 12 Meses 3 años (*) 5 años (*)

dic-04sep-05 ago-05

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

Renta variable
16,18%

Tesorería y 
otros

20,86%

F. Inv. 
Inmobiliaria

4,98%

Renta fija
57,98%
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Estructura de la Cartera II 

RENTA VARIABLE

RENTA VARIABLE

R.V.Americ.
19,57%

R.V. Euro
80,43%

R. VARIABLE ZONA EURO

BSCH
7,67%

BBVA
7,54%TOTAL

3,39%

TELEF.
5,61%

Resto
60,38%

FI STOXX T.
15,41%

R.VARIABLE AMERICANA

 FI LM ALPHA 
US 

23,57%

 UBAM US EQ V 
IC

26,38%

 US MID CAP 
GROW
7,41%

 FI N AME 
NORDEA
16,20%

 FI P.US SMALL 
10,47%

 SCH INT US 
SMLR

15,97%
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Estructura de la Cartera III 
1,27

FONDOS INMOBILIARIOS

RENTA FIJA . DURACION DE LA CARTERA:

RENTA FIJA

R.F. pública
39,63%

R.F. privada
60,37%

VENCIMIENTOS (total)

De 0 a 1 año
13,44%

De 5 a 10 
años

17,03%

De 3 a 5 años
24,16%

De 1 a 3 años
45,37%

RATINGS

AA1
5,05%Aa2

3,51%

A1
17,07%

Aa3
16,94%

A3
8,27%

A2
3,89%

Aaa
45,27%

FONDOS INMOBILIARIOS

 FII SEGFON INV
100,00%

RENTA FIJA

FLOTANTES
37,86%

FIJOS
62,14%

VENCIMIENTOS (flotantes)

De 1 a 3 años
37,16%

De 3 a 5 años
32,85%

De 5 a 10 años
11,34%

De 0 a 1 año
18,65%
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Estrategia de Inversión

• La política de inversiones en este periodo continúa la pauta 
marcada de anteriores trimestres, con bajas rentabilidades 
ofrecidas por los activos de renta fija así como riesgos de repunte 
de la inflación, lo cual nos hace seguir adoptando una postura 
conservadora.

• Respecto a la renta fija privada, ha seguido estrechando los 
diferenciales frente a los instrumentos de renta fija sin riesgo pese a 
los márgenes ya de por sí en mínimos. La conclusión es que 
seguimos sin ver valor en estos bonos.

• En renta variable el fondo se ha visto beneficiado por las 
apreciaciones de los principales mercados bursátiles y la 
composición de la cartera. A lo largo del trimestre se ha reducido el 
porcentaje en renta variable. 


